Renta Variable

Evolucidn indices

IBEX 35 11.074 60
Burastox: 50 (Rurozona) E08342
Dax (Alemania) 184592 49
Cac40 (Francia) 8.205.81

FTSE100 (UK) 7952 K2
S&PH00 (EEUU) 5254 35
Masdag 100 (EEUU ) 18254 59
Mikkei (Bpon) 40369 .44
Shangai Camp. (China) 30417
MSCl Emerging Markets 1.043.20
MSCI World (USD) 343776
MSCl World (BJR) 32504
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Variacién en el periodo
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Fuente: Bloomberg

Espectacular subida del IBEX 35 en
marzo

Ellbex 35, impulsado por el sector financiero,
protagonizaba un espectacular avance, del 10,7%, que
le permitia acabar el trimestre con un ascenso del 9,6%,
reduciendo su diferencial negativo con el Euro Stoxx 50.

Por su parte, el Euro Stoxx 50 ascendia un 4,2% en el
mes, para finalizar el trimestre subiendo un 12,4%,
superando los 5.000 enteros de indice.

Menor subida para las bolsas estadounidenses, que

finalizaban el trimestre con subidas ligeramente inferiores
a las del Euro Stoxx 50.

Datos a marzo de 2024
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Evolucion Sectores

Sectores Eurostoxx

Variacion en el periodo
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Los bancos lideran la subida en el mes

Industriales 1.291,28 4,0% 7,6% 135% B  18.2%
Tecnologia 1.113.77 | 1,5% [| 5,0% .j 17.3% W 33.0%
Consumo 536,55 -01% 79% W 90% Wl  154% A nivel sectorial, lo mas destacado en marzo era la
gal"";?i ;gg-:; I].j 1;2':2 | g;:: I].j 1;;:: I.j 2;3:: espectacular subida del sector financiero (+14%), con

alud/Farma T 0.2 A -2 45 ;. . .

: z igito en muchas enti im

Utilities 365,66 D 51% [ 54% [ 65% @ @ 119% alzas de doble digito en muchas entidades, impulsado
Sequros 405.24 o 65% 49% @ 158% @ 13.9% por el entorno de tipos altos por mas tiempoy el menor
Automdvilesy Componentes 703,59 ] 32% P 130% W 16.1% 0 197% miedo a una recesion.
Energia ool K 6.7% 1 19% 1 3.3% | 0,9% Otros sectores con muy buen comportamiento en el mes
Alimentacidn 490,27 1 15% [ 28% | -0,8% 0,1% ) .
Quimicas 1.624,43 B 56% [ 39% [ 49% [ 156% eran segurosy energia. Por el contrario, se
Telecomunicaciones 28878 [ 22% | 24% 40% | 5,1% comportaban peor los sectores de consumoy

Sectores EE.UL.

Ukimo | et | fobo | 2a40T0) |

alimentacion, asi como tecnologia.

En el trimestre, los sectores mas destacados al alza

Saluararma 729t | 1 2% B 3m m 8w | o han sido bancos, tecnologia y autos, con descensos en
Financieras 701,32 1 47% I 40% @I 120% 9,9% electricas o alimentacion.

Consumo ciclico 1.485,49 00% W 86% @ 48% WO 41.0%

Telecomunicaciones 284 29 ] 4 3% | | 5,7% B 156% B 544%

Industriales 1.066,71 K 43% @O 0% @ 106% @ 16,0%

Consumo no ciclico 814,23 H 3.2% I 2 1% | 6,8% | -2.2%

Energia 721,24 B 104% 26% [ 127% | -4,8%

M ateriales basicos 585,16 B 62% W 63% &K 5.4% | 10,2%

Utilities 333,49 B 63% | 05% [ 36% -10,2%

Inmaobiliarias 248,16 ] 11% . 25% | 4% ] 8,2%

Fuente: Bloomberg
Datos a marzo de 2024
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Evolucion reciente

1251

m Normalized As Of 09/29/2023 o o o o o
: Last Price /\’ Sigue la tendencia al alza iniciada a
1204 WSE&P 500 INDEX - on 3/28/24 122.53 +.14 N
EURO STOXX 50 Price EUR - on 3/28/24 121.77 +.04 -
IBEX 117.46 IBEX 35 Index - on 3/28/24 117.46 -.39 2 fl nales de 2023
WMSCI Emerging Markets Index 109.49 +.29

= Desde noviembre destaca la gran subida de las

bolsas, con menor miedo a inflacion y crecimiento,
y con la expectativa de bajadas de tipos oficiales,
que ha llevado de vuelta a zona de maximos al
S&P500y al Euro Stoxx 50. Es de destacar que tanto el
S&P 500 como el Nasdag marcaban nuevos maximos
histdricos en marzo, con un Euro Stoxx 50 que
superaba los 5.000 puntos por primera vez desde el

HEF 10949
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ano 2000.
e e 203 rovs Pl e B e N La fuerte subida del Ibex 35 permitia a nuestro
SPX Index (S&P 500 INDEX) Bolsas Daily Copyright® 2024 Blocmberg Finance LP. 02-Apr-2024 12:06:14 ’ .
indice acercarse al Euro Stoxx 50y al S&P500 en el
— CAFEDD = uros s 50 b 35 WS Emarging Mkts. sente: Bloombeng tiron experimentado en los ultimos seis meses. Los

mercados emergentes, por su parte, siguen mucho
mas rezagados, por las dudas en torno a la
economia china.
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Visién a largo plazo

Evolucién a largo plazo del MSCI World

900
° o ¢ °
200 - La inversion en bolsa: activo
- rentable.
700 - Reflacién provocada por
Boomde la la relajacion cuantitativa
600 T L . vivienda en EEUU
Fruberancia imacional’s A lavista del gréfico anterior, la inversién en
500 burbuja tecnologica g ?
T . bolsa a largo plazo es un activo rentable:
400 ! 5,9% sin dividendos, y alrededor de un 8%
300 incluyendo los dividendos. La recuperacion
Covid-19 de los mercados post crisis es un hechoy las
200 caidas se siguen viendo como
100 Explota la burbuja Ataques terroristas Crisis financiera Ucrania / oportunidades de inversion en este tipo de
tecnolégica del 11-S de 2008 Crisis Energética activos. Méximo hist6rico en marzo del

0
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Rentabilidad media del perfodo: 5,90% (sin dividendos) Fuente: Bloomberg
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Aviso legal

El presente documento no presta asesoramiento financiero personalizado. Ha sido elaborado con independencia de las circunstancias y objetivos financieros particulares de las personas que lo reciben. Elinversor que tenga acceso al
presente informe debe ser consciente de que los instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversidn, su posicién financiera o su perfil de riesgo ya que éstos no han
sido tomados en cuenta para la elaboracidn del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstanciasy procurandose el asesoramiento especifico y especializado que
pueda ser necesario.

Este documento ha sido preparado por el Area de Gestién de Inversiones Banco Cooperativo Espafiol S.A. con la finalidad de proporcionar informacién general a la fecha de emisién del informe y est4 sujeto a cambios sin previo aviso.
Banco Cooperativo Espafiol no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. Ni el presente documento ni su contenido constituyen una oferta, invitacién o solicitud de
compra de los instrumentos que en él se detallan, ni pueden servir de base a ninguin contrato, compromiso o decision de ningun tipo.

El contenido del presente documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaborados por Banco Cooperativo Espafiol S.A.y estan basadas en informaciones de
caracter publicoy en fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de verificacion independiente por Banco Cooperativo Espafiol S.A., por lo que no se ofrece garantia, expresa o implicita en cuantoa su
precisién, integridad o correccidn.

Banco Cooperativo Espafiol S.A. no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El inversor tiene que tener en cuenta que la evolucién pasada
de los instrumentos no garantiza la evolucién futura o resultados futuros. El precio de los instrumentos descritos puede fluctuar en contra del interés del inversor. Las transacciones en derivados pueden implicar grandes riesgos y no son
adecuados paratodos paratodos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversidn inicial, siendo necesario en estos casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas
pérdidas. Por ello, con  caracter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligacionesy riesgos que incorporan, asi como los propios valores
subyacentes de los mismos. Asimismo, los inversores deben tener en cuenta que la rentabilidad obtenida en el pasado no es garantia de la evolucién o resultados futuros.

Ninguna parte de este documento puede ser: (1) copiada, fotocopiada o duplicada en ningin modo, forma o medio (2) redistribuida o (3) citada, sin permiso previo por escrito de Banco Cooperativo Espafiol. Ninguna parte de este
informe podréa reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucién pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. Elincumplimiento de estas restricciones podra
constituirinfraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante.
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