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1. PATRIMONIO IIC´s NACIONAL 
1.1 Mercado 

El PATRIMONIO en conjunto de la inversión colectiva (Fondos y Sociedades) experimenta un incremento hasta abril de 23.237 millones de euros,  
situándose en 752.079 mil.€ (3,2% más que en diciembre de 2024) 
 
El número de CUENTAS DE PARTÍCIPES se sitúa en 25.566.322 lo que supone un incremento en el año del 6,1% 

1.2 Gescooperativo 

A 31 de mayo de 2025, la cifra de patrimonio gestionado en fondos de inversión se sitúa en 10.878.555 euros, lo que supone un incremento de 1.036 
mill.€ en el volumen de activos gestionados en el año (+10,53%). 
 
Cerramos el mes de marzo con 373.894 participes, lo que supone un incremento del 6,26% en el año. 

PATRIMONIO IICs

may-25 dic-24 % var.2025 may-25 dic-24 % var.2025

Fondos de  Inversión 418.241 399.002 4,82% 10.879 9.842 10,54%

SICAV 18.788 18.541 1,33% 0,00 3 -100,00%

IIC Inmobiliarias 1.050 1.298 -19,11%

IIC´s Extranjeras (1) 314.000 310.000 1,29%

TOTAL IICs 752.079 728.841 3,19% 10.879 9.845 10,50%

(1) Últimos datos disponibles marzo 2025)

TIPO IIC

Patrimonio (millones de €) Patrimonio (millones de €)

MERCADO GESCOOPERATIVO
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2. PATRIMONIO EN FONDOS DE INVERSIÓN 
2.1 Mercado 
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En mayo, el notable comportamiento de los mercados financieros permitió que 
el patrimonio de los Fondos de Inversión registrara un nuevo máximo histórico tras 
incrementar su volumen de activos en 9.525 millones de euros (2,3%) respecto 
al mes de abril, situándose a finales de mes por encima de los 418.240 millones de 
euros,. Así en el conjunto del año, el incremento en el volumen de activos se sitúa 
en 19.238 millones de euros (4,8%). 
 
En el mes, el incremento de los activos se debió en un 70% a las 
revalorizaciones en las carteras por efecto de mercado, mientras que el 30% 
restante correspondió a los nuevos flujos de entrada registrados por sus partícipes.  
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2. PATRIMONIO EN FONDOS DE INVERSIÓN 
2.2 Gescooperativo 

El volumen de activos gestionados en fondos de inversión en 
nuestra gestora muestra un incremento en el mes del 2,68% 
(+284,3 mill€) y se sitúa en 10.878.555€.  

Nuestra cuota de mercado mayo de 2025 se sitúa en el 2,60%, 
superior a diciembre de 2024 (2,47%).  

0,89% 

2,60% 
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+17,18% Distribución Patrimonio Gescooperativo 
por Categoría de Fondos 

Evolución Patrimonio en Fondos Gestora 
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3. CAPTACIÓN DE FONDOS DE INVERSIÓN 
3.1 Mercado 
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• En el quinto mes del año los Fondos de Inversión volvieron a 
registrar suscripciones netas positivas, que superan los 
2.815 millones de euros. Hasta mayo, el volumen de 
suscripciones netas supera los 15.700 millones de euros, la 
mayor cifra acumulada en el mismo periodo desde 2015.  

 
• En mayo, los Fondos de Renta Fija a Corto Plazo acumularon 

3.856 millones de euros de entradas positivas, seguidos por 
los Fondos Renta Fija Mixta Euro (423 millones de euros) y los 
Renta Variable Internacional Emergentes (222 millones de 
euros).  

 
• Por el lado de las salidas, los Fondos Renta Fija a Largo Plazo 

registraron 454 millones de euros de reembolsos y los 
Garantizados de Rendimiento Variable (421 millones de euros).  

 
• Las categorías más conservadoras, lideran en el año los 

nuevos flujos de entrada,  
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3. CAPTACIÓN DE FONDOS DE INVERSIÓN 
3.2 Gescooperativo 

En términos netos (suscripciones - reembolsos) hemos registrado Suscripciones Netas positivas por 154.144  mill€ en el mes (1,45%) 

 En Mayo destacan las suscripciones realizadas en el fondo Rural Deuda Soberana Euro, FI Estádnar con 61,5 mill.€ seguido de Rural VIII Rentabilidad 
Garantizada, FI con 43,2 mill.€.  

 Han sido relevantes los reembolsos en los fondos Rural  2025 Garantía Renta Fija, FI con 16,4  mill.€ y Rural 2025 Garantía Bolsa, FI con 11 mill.€ 
(ambos con vencimiento el 30/04/2025)  

 Por familia de fondos, la que registra mayores salidas netas en el mes ha sido la de Fondos Garantizados de Rendimiento Variable y, la familia con 
mayores suscripciones netas ha sido Renta Fija Euro. 

 En lo que llevamos de año registramos captaciones netas por 1.022 mill.€. 

 

TOP 10 POR FONDO Var. Neta TOP 10 POR FONDO Var. Neta

1 Rural Deuda Soberana Euro, FI Estandar 454.303.790 1 Rural Rendimiento 2025 Garantizado, FI -348.796.748

2 Rural VIII Rentabilidad Garantizada, FI 223.873.203 2 Rural Garantia Noviembre 2024, FI -36.366.915

3 Rural VII Rentabilidad Garantizada, FI 205.969.827 3 Rural Rentabilidad Objetivo I, FI Estandar -30.524.394

4 Rural Rendimiento Sostenible, FI Estandar 148.587.341 4 Rural Sostenible Moderado, FI Estandar -27.212.110

5 Rural Deuda Publica 1-3 Años, FI Estandar 107.792.530 5 Rural Sostenible Conservador, FI Estandar -26.400.824

6 Rural Renta Fija 1, FI Estandar 97.536.352 6 Rural Perfil Moderado, FI Estandar -20.455.471

7 Rural Ahorro Plus, FI Estandar 84.989.395 7 Rural 2025 Garantía Renta Fija, FI -19.335.022

8 Rural Bonos Corproativos, FI Estandar 62.805.764 8 Rural Garantizado Bolsa Europea, FI -18.157.859

9 Rural Renta Fija Flexible, FI Estandar 63.393.537 9 Rural 2025 Garantía Bolsa, FI -11.958.654

10 Rural Mixto Internacional 30/50, FI Estandar 30.269.546 10 Rural Sostenible Decidido,FI Estandar -11.482.367

TOP 3 POR FAMILIA DE FONDOS Var. Neta TOP 3 POR FAMILIA DE FONDOS Var. Neta

1 Total Renta Fija Euro  494.919.481 1 Total Grantizado de Rendimiento Variable -40.117.183

2 Total Renta Fija Euro Corto Plazo 476.327.978 2 Total IIC con Objetivo Concreto Rent. No Garantizada -31.037.776

3 Total Renta Fija Internacional 59.931.215 3 Total Renta Variable Mixta Internacional -27.768.004

RANKING MAYORES REEMBOLSOS 2025RANKING MAYORES SUSCRIPCIONES 2025
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4. ANÁLISIS DE LA COMPETENCIA 

Gescooperativo se sitúa el 10º lugar dentro del 
Ranking de Gestoras Nacionales con mayor 
patrimonio en fondos de inversión. 
 

¡6º puesto en el ranking de captación neta en 2025! 

Ranking Gestoras Suscripciones Netas 2025 
(miles €) 

1 CAIXABANK ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A. 2794,62 SABADELL ASSET MANAGEMENT, S.A., S.G.I.I.C. -278,28

2 IBERCAJA GESTION, SGIIC, S.A. 1477,63 UBS WEALTH MANAGEMENT, S.G.I.I.C., S.A. -45,11

3 UNIGEST, S.G.I.I.C., S.A. 1235,86 FONDITEL GESTION, SGIIC, SA -30,91

4 BBVA ASSET MANAGEMENT, S.A., SGIIC 1178,78 LORETO INVERSIONES, SGIIC, SA -30,79

5 BANKINTER GESTION DE ACTIVOS, S.A., S.G.I.I.C. 1130,34 AMUNDI IBERIA, SGIIC, S.A. -30,24

6 GESCOOPERATIVO, S.A., S.G.I.I.C. 1021,72 SANTANDER ALTERNATIVE INVESTMENTS, SGIIC, S.A.U. -27,84

7 SANTANDER ASSET MANAGEMENT, S.A., SGIIC 939,35 WELZIA MANAGEMENT, SGIIC, S.A. -23,86

8 KUTXABANK GESTION, SGIIC, S.A. 852,21 GESIURIS ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S.A. -21,44

9 CAJA LABORAL GESTION, S.G.I.I.C., S.A. 713,66 ALANTRA MULTI ASSET, SGIIC, S.A. -10,69

10 ABANCA GESTION DE ACTIVOS, SGIIC, SA 685,27 METAGESTION, S.A., SGIIC -8,68

REEMBOLSOS NETOS                                                                     

(31-05-2025)

Total                      

(miles de €)

SUSCRIPCIONES NETAS                                                       

(31-05-2025)

Total                      

(miles de €)

PATRIMONIO

 (en miles de euros) en el mes 2025

1 CAIXABANK   23,29% 97.402.693 2,07 2,80

2 SANTANDER   15,10% 63.135.838 1,36 3,28

3 BBVA 13,32% 55.704.245 2,20 2,68

4 IBERCAJA    6,55% 27.382.693 1,87 6,17

5 KUTXABANK GESTION 6,00% 25.084.543 2,50 4,65

6 BANKINTER 4,01% 16.773.622 3,23 8,56

7 SABADELL AM 3,48% 14.573.312 1,03 -1,36

8 UNICAJA 2,78% 11.646.953 3,03 13,53

9 MUTUACTIVOS 2,63% 11.000.437 2,24 5,38

10 GESCOOPERATIVO 2,60% 10.878.555 2,68 10,53

11 LABORAL KUTXA 1,56% 6.544.026 2,81 13,42

12 ABANCA      1,47% 6.127.533 3,25 13,71

13 FINECO 1,36% 5.702.342 2,07 6,21

14 RENTA 4  BANCO 1,30% 5.437.677 3,17 10,85

15 BESTINVER 1,19% 4.957.164 5,55 2,85

16 TREA CAPITAL PARTNERS. SV. S. A1,15% 4.800.605 1,92 5,95

17 ABANTE 0,92% 3.841.004 4,10 14,31

18 MAPFRE 0,92% 3.840.813 4,71 6,43

19 AMUNDI IBERIA, SGIIC, S.A. 0,89% 3.723.971 4,51 -1,52

20 MEDIOLANUM 0,77% 3.223.776 -0,22 17,76

100,00% 418.240.710 2,30% 4,80%TOTAL MERCADO

Datos a 31 de MAYO de 2025

RKG GESTORA
CUOTA DE 

MERCADO

Var. Patrimonio %
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6. RENTABILIDADES FONDOS VS BENCHMARKS 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        
FONDO BENCHMARK

RURAL RENTA FIJA 1 ESTANDAR FI                             1,09% 0,89% 0,20% 85% BONO ESP 1 AÑO +10% IG EUR+5% HY EUR - COMIS.GESTIÓN

RURAL RENTA FIJA 1 CARTERA FI                             1,33% 1,12% 0,21% 85% BONO ESP 1 AÑO +10% IG EUR+5% HY EUR - COMIS.GESTIÓN

RURAL AHORRO PLUS ESTANDAR FI                      1,18% 0,97% 0,21% 85% BONO ESP 1 AÑO + 10% IG EUR +5% HY EUR - COMIS.GESTIÓN

RURAL AHORRO PLUS CARTERA FI                      1,35% 1,14% 0,21% 85% BONO ESP 1 AÑO + 10% IG EUR +5% HY EUR - COMIS.GESTIÓN

RURAL DEUDA SOBERANA EURO ESTANDAR FI           0,88% 0,67% 0,21% BLOOMBERG EURO TSY-BILLS 0-6 MONTHS INDEX - COMIS. GESTIÓN

RURAL DEUDA SOBERANA EURO CARTERA FI           1,08% 0,87% 0,21% BLOOMBERG EURO TSY-BILLS 0-6 MONTHS INDEX - COMIS. GESTIÓN

TOTAL FI RENTA FIJA CORTO PLAZO EURO

RURAL RENTA FIJA FLEXIBLE ESTANDAR FI                    1,35% 1,24% 0,11% 80% BLOOMBERG TREASURY SPAIN 1-5 +10% IG EUR CORPORATE 1-5 + 10% HY EUR 1-3 - COMIS.GESTIÓN

RURAL RENTA FIJA FLEXIBLE CARTERA FI                    1,76% 1,65% 0,11% 80% BLOOMBERG TREASURY SPAIN 1-5 +10% IG EUR CORPORATE 1-5 + 10% HY EUR 1-3 - COMIS.GESTIÓN

RURAL RENTA FIJA 5 ESTANDAR FI                    0,96% 0,93% 0,03% 75% BONO ESP 5 AÑOS +10% IG EUR+ 15% HY EUR  - COM.GESTIÓN

RURAL RENTA FIJA 5 CARTERA FI                    1,48% 1,44% 0,04% 75% BONO ESP 5 AÑOS +10% IG EUR+ 15% HY EUR  - COM.GESTIÓN

RURAL RENDIMIENTO SOSTENIBLE ESTANDAR FI                          1,34% 1,32% 0,02% 70% Bloomberg Euro Govt 1-3yr Index+20% Bloomberg  Pan-European Corp 1-3 year TR Index + 10% Bloomberg Pan-European HY (Euro)  

RURAL RENDIMIENTO SOSTENIBLE CARTERA FI                          1,57% 1,55% 0,02% 70% Bloomberg Euro Govt 1-3yr Index+20% Bloomberg  Pan-European Corp 1-3 year TR Index + 10% Bloomberg Pan-European HY (Euro)  

RURAL DEUDA PUBLICA 1-3 AÑOS ESTANDAR FI 1,30% 1,09% 0,21% 100% Bloomberg Euro Govt 1-3yr Index

TOTAL FI RENTA FIJA LARGO PLAZO EURO

RURAL RENTA FIJA INTERNACIONAL FI            -5,40% -5,31% -0,09% BONO  AÑO (60% DÓLAR + 20% LIBRA + 10% YEN + 10% EURO) - C.GEST.

RURAL BONOS CORPORATIVOS ESTANDAR FI            1,35% 0,96% 0,39% 70% eur corporate exfin 1-5+10% HY EUR 1-3+20% euro corporate bondfinancial- C.G:

RURAL BONOS CORPORATIVOS CARTERA FI            1,69% 1,28% 0,41% 70% eur corporate exfin 1-5+10% IG EUR 1-3+20% euro corporate bondfinancial- C.G:

RURAL BONOS HIGH YIELD ESTANDAR FI 0,43% 1,34% -0,91% HY EUR - C.G.

RURAL BONOS HIGH YIELD CARTERA FI 0,92% 1,83% -0,91% HY EUR - C.G.

TOTAL FI RENTA FIJA INTERNACIONAL

RURAL MIXTO 15 FI 2,85% 2,32% 0,53% 10% EUROSTOXX50 con dividendos+ 70% EURO SOVEREIGN +15% IG EUR+ 5% HY EUR- C.G.

RURAL MIXTO 25 FI                        3,43% 3,09% 0,34% 20% EuroStoxx 50 con dividendos + 60% EURO SOVEREIGN + 10% IG EUR +10% HY EUR - C.G.

TOTAL FI RENTA FIJA MIXTA EURO

RURAL SOSTENIBLE CONSERVADOR ESTANDAR FI 0,13% 0,27% -0,14% 15%  WORLD SRI EUR+ 60% EURO SOVEREIGN +20% IG+ 5% HY EUR- C. GESTIÓN

RURAL SOSTENIBLE CONSERVADOR CARTERA FI 0,45% 0,60% -0,15% 15% WORLD SRI EUR+ 60% EURO SOVEREIGN +20% IG+ 5% HY EUR- C. GESTIÓN

RURAL MIXTO INTERNACIONAL 15 FI          -0,29% -0,73% 0,44% 10% DJGT con dividendos+ 60% EURO SOVEREIGN+ 10% LETRAS US+ 15% IG+ 5% HY EUR-C.G. 

RURAL PERFIL CONSERVADOR FI 0,20% 0,23% -0,03% 15%  BBG WORLD EUR+ 60% EURO SOVEREIGN +20% IG+ 5% HY EUR- C. GESTIÓN

RURAL MIXTO INTERNACIONAL 25 FI          -1,58% -2,41% 0,83% 20% DJ GLOBAL T. con dividendos+ 45% EURO SOVEREIGN + 15% LETRAS US+ 10% IG +10% HY EUR - C.G.

TOTAL FI RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL

30-may.-25
RENTABILIDAD ACUM. AÑO

DIFERENCIA BENCHMARK 

PATRIMONIO SUPERA BENCHMARKS 81,82%

PATRIMONIO NO SUPERA BENCHMARKS 18,18%



10 

6. RENTABILIDADES FONDOS VS BENCHMARKS 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        
FONDO BENCHMARK

RURAL EURO RENTA VARIABLE ESTANDAR FI             9,11% 10,15% -1,04%  95% EUROSTOXX 50 con dividendos +5% ESTER - COMIS.GESTIÓN

RURAL EURO RENTA VARIABLE CARTERA FI             9,92% 10,89% -0,97%  95% EUROSTOXX 50 con dividendos +5% ESTER - COMIS.GESTIÓN

RURAL RENTA VARIABLE ESPAÑA ESTANDAR FI                          20,38% 21,95% -1,57% 95% IBEX-35 con dividendos + 5% ESTER - COMIS.GESTIÓN

RURAL RENTA VARIABLE ESPAÑA CARTERA FI                          21,27% 22,69% -1,42% 95% IBEX-35 con dividendos + 5% ESTER - COMIS.GESTIÓN

TOTAL FI RENTA VARIABLE EURO

RURAL EMERGENTES RENTA VARIABLE ESTANDAR FI                -1,67% -1,91% 0,24% BLOOMBERG EMERGING MARKETS - COMIS. GESTIÓN

RURAL EMERGENTES RENTA VARIABLE CARTERA FI                -0,95% -1,17% 0,22% BLOOMBERG EMERGING MARKETS - COMIS. GESTIÓN

RURAL RENTA VARIABLE INTERNACIONAL ESTANDAR FI         -6,03% -9,13% 3,10% 95% DOWJONES GLOBAL TITANS INDEX con dividendos + 5% ESTER - COMIS.GESTIÓN

RURAL RENTA VARIABLE INTERNACIONAL CARTERA FI         -5,33% -8,39% 3,06% 95% DOWJONES GLOBAL TITANS INDEX con dividendos + 5% ESTER - COMIS.GESTIÓN

RURAL TECNOLOGICO RENTA VARIABLE ESTANDAR FI                -6,99% -8,68% 1,69% NASDAQ 100 con dividendos - C.GESTIÓN

RURAL TECNOLOGICO RENTA VARIABLE CARTERA FI                -6,29% -7,94% 1,65% NASDAQ 100 con dividendos - C.GESTIÓN

RURAL PERFIL DINAMICO ESTANDAR FI -3,23% -5,11% 1,88% 95% BBG WORLD LARGE MID CAP NET RETURN EUR+ 5% ESTER- C. GESTIÓN

RURAL PERFIL DINAMICO CARTERA FI -2,63% -4,49% 1,86% 95% BBG WORLD LARGE MID CAP NET RETURN EUR+ 5% ESTER- C. GESTIÓN

RURAL FUTURO ISR ESTANDAR FI -4,87% -5,95% 1,08%  SRI WORLD EUR - C. GESTIÓN

RURAL FUTURO ISR CARTERA FI -4,18% -5,23% 1,05% SRI WORLD EUR- C. GESTIÓN

RURAL IMPACTO GLOBAL ESTANDAR FI              -0,91% 1,90% -2,81% ENVIRONMENTAL IMPACT 100 - C. GESTIÓN

RURAL IMPACTO GLOBAL CARTERA FI        -0,24% 2,58% -2,82% ENVIRONMENTAL IMPACT 100 - C. GESTIÓN

RURAL ESTADOS UNIDOS BOLSA ESTANDAR FI              -9,63% -9,51% -0,12% BLOOMBERG US LARGE CAP NET RETURN - C.GESTIÓN

RURAL ESTADOS UNIDOS BOLSA CARTERA FI        -8,96% -8,77% -0,19% BLOOMBERG US LARGE CAP NET RETURN - C.GESTIÓN

TOTAL FI RENTA VARIABLE INTERNACIONAL

RURAL PERFIL DECIDIDO FI -2,26% -2,75% 0,49% 60% BBG WORLD LARGE MID CAP NET RETURN EUR+ 15% EURO SOVEREIGN +10% IG +15% HY EUR- C. GESTIÓN

RURAL MULTIFONDO 75 ESTANDAR FI                   -1,59% -2,96% 1,37% 60% BBG WORLD LARGE MID CAP NET RETURN EUR + 15% EURO SOVEREGN +10% IG EUR +15% HY EUR - C.G

RURAL MULTIFONDO 75 CARTERA FI                   -0,92% -2,22% 1,30% 60% BBG WORLD LARGE MID CAP NET RETURN EUR + 15% EURO SOVEREGN +10% IG EUR +15% HY EUR - C.G

RURAL SOSTENIBLE DECIDIDO ESTANDAR FI -2,33% -2,99% 0,66% 60% SRI WORLD EUR+ 15% EURO SOVEREIGN + 10% IG +15% HY EUR- C. GESTIÓN

RURAL SOSTENIBLE DECIDIDO CARTERA FI -1,77% -2,42% 0,65% 60%  SRI WORLD EUR+ 15% EURO SOVEREIGN + 10% IG +15% HY EUR- C. GESTIÓN

RURAL PERFIL MODERADO ESTANDAR FI           -1,05% -0,77% -0,28% 30% BBG WORLD LARGE MID CAP NET RETURN EUR+ 50% EURO SOVEREIGN +10% IG EUR +10% HY EUR- C. G

RURAL PERFIL MODERADO CARTERA FI            -0,57% -0,28% -0,29% 30% BBG WORLD LARGE MID CAP NET RETURN EUR+ 50% EURO SOVEREIGN +10% IG EUR +10% HY EUR- C. G

RURAL SOSTENIBLE MODERADO ESTANDAR FI -0,69% -0,89% 0,20% 30%  SRI WORLD EUR + 50% EURO SOVEREIGN +10% IG EUR +10% HY EUR- C. GESTIÓN

RURAL SOSTENIBLE MODERADO CARTERA FI -0,20% -0,40% 0,20% 30% SRI WORLD EUR + 50% EURO SOVEREIGN +10% IG EUR +10% HY EUR- C. GESTIÓN

RURAL MIXTO INTERNACIONAL 30/50 FI                        -1,96% -3,04% 1,08% 40% DJGT dividendos +40% EURO SOVEREIGN +10% IG +10% HY EUR-C.G

RURAL PLAN INVERSION FI 2,83% 0,56% 2,27% 20% DJGT INDEX con dividendos + 15% EUROSTOXX 50 con dividendos + 40% Bloomberg Eurozone 3-10 + 15% IG +10% HY - C.G.

TOTAL FI RENTA VARIABLE MIXTA INTERNACIONAL

30-may.-25
RENTABILIDAD ACUM. AÑO

DIFERENCIA BENCHMARK 

PATRIMONIO SUPERA BENCHMARKS 81,82%

PATRIMONIO NO SUPERA BENCHMARKS 18,18%



Gracias. 

AVISO LEGAL 
 
 
Esta información tiene carácter comercial y en ningún caso constituye una oferta, recomendación de suscripción ni asesoramiento financiero en materia de inversión. Esta información no sustituye a la 
documentación legal que deberá consultar antes de adoptar una decisión de inversión.   
 
Existe folleto informativo y documento datos fundamentales para el inversor disponible en las oficinas de Caja Rural, en los registros de CNMV y en www.gescooperativo.es.  
 
Prohibida su reproducción total o parcial, por cualquier medio, sin autorización expresa por escrito. Todos los derechos reservados.  
 
Gestora: GESCOOPERATIVO, S.A., S.G.I.I.C - Virgen de los Peligros 4, 3 Planta, 28013 Madrid. Inscrita en el Reg. Merc. de Madrid, Tomo 787, Folio149, Hoja 16.069, Inscripción 1ª. – NIF: A-79.946.612. 
Registro Administrativo: SGIIC en CNMV nº140.  
  
Entidad Depositaria y Garante: Banco Cooperativo Español, S.A 


