
Repunte tires europeas y mayor
estabilidad en EE.UU.

Los tipos de interés han sido uno de los grandes
protagonistas de agosto.  

En Eurozona desplazamiento al alza de las curvas,
subiendo las tires en toda la curva entre 10 y 12 p.b.
El EuriborEuriborEuriborEuribor 12121212mmmm subíasubíasubíasubía hastahastahastahasta 3333%%%%.... En EE. UU.
movimientos moderados y concentrado en tramo
corto. AumentoAumentoAumentoAumento dededede 5555 pppp....bbbb.... enenenen elelelel bonobonobonobono aaaa 2222 añosañosañosaños yyyy 2222 pppp....bbbb....
enenenen elelelel bonobonobonobono aaaa 10101010 añosañosañosaños....    

Renta Fija

Tipos de Interés y Crédito
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Fuente: Bloomberg

Compresión en la UE de los
diferenciales de crédito.

Los diferenciales de crédito registraron en agosto
un estrechamientoestrechamientoestrechamientoestrechamiento moderadomoderadomoderadomoderado enenenen todastodastodastodas laslaslaslas regionesregionesregionesregiones
yyyy categoríascategoríascategoríascategorías revirtiendo el movimiento de julio.

MayorMayorMayorMayor estrechamientoestrechamientoestrechamientoestrechamiento enenenen loslosloslos diferenciales,diferenciales,diferenciales,diferenciales, tantotantotantotanto
europeoseuropeoseuropeoseuropeos comocomocomocomo dededede EEEEEEEE....UUUUUUUU.... del segmento “High
Yield”. El “Investment grade” se redujo 3 p.b.



El presente documento no presta asesoramiento financiero personalizado. Ha sido elaborado con independencia de las circunstancias y objetivos financieros particulares de las personas que lo reciben. El inversor que
tenga acceso al presente informe debe ser consciente de que los instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos específicos de inversión, su posición financiera o su 
perfil de riesgo ya que éstos no han sido tomados en cuenta para la elaboración del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversión teniendo en cuenta dichas circunstancias y
procurándose el asesoramiento especifico y especializado que pueda ser necesario.

Este documento ha sido preparado por el Área de Gestión de Inversiones Banco Cooperativo Español S.A. con la finalidad de proporcionar información general a la fecha de emisión del informe y está sujeto a cambios
sin previo aviso. Banco Cooperativo Español no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. Ni el presente documento ni su contenido constituyen
una oferta, invitación o solicitud de compra de los instrumentos que en él se detallan, ni pueden servir de base a ningún contrato, compromiso o decisión de ningún tipo.

El contenido del presente documento, así como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaborados por Banco Cooperativo Español S.A. y están basadas en
informaciones de carácter público y en fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de verificación independiente por Banco Cooperativo Español S.A., por lo que no se ofrece garantía,
expresa o implícita en cuanto a su precisión, integridad o corrección.

Banco Cooperativo Español S.A. no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El inversor tiene que tener en cuenta que la
evolución pasada de los instrumentos no garantiza la evolución futura o resultados futuros. El precio de los instrumentos descritos puede fluctuar en contra del interés del inversor. Las transacciones en derivados pueden
implicar grandes riesgos y no son adecuados para todos para todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversión inicial, siendo necesario en estos casos hacer
aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con carácter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los
derechos, obligaciones y riesgos que incorporan, así como los propios valores subyacentes de los mismos. Asimismo, los inversores deben tener en cuenta que la rentabilidad obtenida en el pasado no es garantía de la
evolución o resultados futuros.

Ninguna parte de este documento puede ser: (1) copiada, fotocopiada o duplicada en ningún modo, forma o medio (2) redistribuida o (3) citada, sin permiso previo por escrito de Banco Cooperativo Español. Ninguna
parte de este informe podrá reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos países (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribución pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El
incumplimiento de estas restricciones podrá constituir infracción de la legislación de la jurisdicción relevante.

Aviso legal


