Renta Variable

Evolucidn indices

IBEX 35 13.287,80
Eurostoxx 50 (Eurozona) 5.160,22

Dax (Alemania) 22.496,98
Cac 40 (Francia) 7.593,87
FTSE 100 (UK) 8.494,85
S&P 500 (EEUU.) 5.569,06
Nasdaq 100 (EEUU.) 19.571,02
Nikkei (ap6n) 36.045,38
Shangai Comp. (China) 3.279,03
MSCI Emerging Markets 1.112,84
M SCI World (USD) 3.655,52
M SCI World (EUR) 328,37
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Variacién en el periodo
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Fuente: Bloomberg

Tras enormes vaivenes, volvia una calma
relativa a final de mes

EL S&P 500 registro una caida del 0,8% en abril, un dato
que, en apariencia, sugiere cierta calma. Sin embargo,
oculta una intensa volatilidad dentro del mes: elindice
llego a perder un 11% en tan solo tres sesiones tras el
anuncio de nuevos aranceles, marcando un minimo el 9
de abril que representaba un retroceso del 20% desde los
maximos de febrero, seguido de una fuerte
recuperacion hacia el cierre del mes.

Por su parte, el Ibex 35 logré cerrar en positivo,

mientras que el Euro Stoxx 50 apenas retrocedio un
1,7%.

Datos a abril de 2025
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Evolucion Sectores

Sectores Eurostoxx
Industriales
Tecnologia

Consumao

Bancos

Salud/Farma

Utilities

Seguros
Automdviles y Componentes
Energia

Alimentacian
Cwimicas
Telecomunicaciones

Sectores EE.UU.
Tecnologla
Salud/Farma
Financieras
Consumao ciclico
Telecomunicaciones
Industriales
Consumao no ciclico
Energia
Materiales basicos
Ltilities
Inmuobiliarias
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Variacién en el periodo
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514,44 E 31% m 55% W 21.0% @ 215%
502,01 i -1,6% [ -109% [ 58% [ -12,1%
12112 W 63% | 20% | 2.0% | 3,1%
478,13 B 35% [I 33% 9,1% [ -11,3%
1512,12 I 09% [ 34% 7.9% 1 -9,5%
36694 [0 27% | 06% W 131% @ 16.8%
“Ultimo | abri | marzo | 20z5(1D) | 2024
4.083,59 I 1,6% -8,9% -114% @R 357%
163704 [1 38% [ 18% 20% | 0,9%
811,11 I 22% [W 43% | 08% I 284%
1.570,08 | -0,3% [ -9,0% [T 143% @I 29.1%
321,68 | 0,6% [ £4% [@ £8% I 389%
1.111,41 02% [ 37% | 04% ]  156%
902,34 | 11% [ 28% I 57% [ @ 12.0%
61747 [TH A37% I 37% [ 57% | 2, 3%
529,86 I 22% [1 -2,9% 0,0% | -1,8%
400,99 0,0% 01% [ 42% ]  196%
250,37 | 13% [0 3.0% | 13% | 1,7%

Fuente: Bloomberg

Eléctricas y seguros lideran en abril.
Cedian energéticas y consumo

A nivel sectorial, el mes de abril estuvo marcado por
una elevada volatilidad en los mercados europeos.
Destacaron positivamente los sectores de seguros 'y
utilities, mientras que registraron correcciones los
valoresvinculados al consumo, la energiay las
telecomunicaciones.

Un ejemploilustrativo fue el sector bancario, que
llegé a acumular caidas cercanas al 15% durante el
mes, para finalmente cerrar abril con un modesto
retroceso del 0,8%.

Este patréon —fuertes caidas en la primera mitad del
mes seguidas de una recuperacion significativa— se
repitié en la mayoria de los principales sectores
bursatiles

Datos a abril de 2025
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Evolucion reciente

Evolucién indices bursétiles desde la victoria de Trump

s Normalized As Of 10/31/2024
4 -
Last Price
IBEX113.84) | mwggp 500 INDEX 97.61 +.14 :
EURO STOXX 50 Price EUR T e & i R VR A " S DS S A
IBEX 35 Index 113.84 -.68
1104 WMSCI Emerging Markets Index 99.40 +.61
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SPX Index (SB2 500 INDEX) Bolsas desarrolladas Daily 310CT2024-30APR202S Copyrightt 2025 Bloomberg Finance L.P. O5-May-2008 12:12:06
e SEP 50 Eurostoso: 50 |z 35 mem  MSC| Emeanging Mkts. Fuente: Bloomberg
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Tras la marejada de abril, Europa
sigue batiendo nitidamente a las
bolsas estadounidenses

Desde la victoria de Donald Trump en las recientes
elecciones estadounidenses —acompanadade un
flujo constante de declaraciones sobre aranceles, la
economiade EE. UU., Chinay la guerra en Ucrania—,
las bolsas europeas han mostrado un
comportamiento notablemente superior al de sus
homologas estadounidenses, en un giro
aparentemente paraddjico.

Tras la elevada volatilidad registrada en abril, el Euro
Stoxx 50 acumula una subida del 6%y el Ibex 35 del
13% en el periodo, mientras que el S&P 500
retrocede un 2% y los mercados emergentes
permanecen practicamente planos.

Datos a abril de 2025
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Visién a largo plazo

Evolucién a largo plazo del S&P 500y de los Beneficios de sus empresas

Evolucion dispar de las cotizaciones y
de los beneficios en EE.UU.

Normalized As Of 03/31/2017
Last Price
S&P 500 Index Adjusted EPS 200.95
W SE&P 500 INDEX 235.71

En 2024 se produjo una clara subida de multiplos en
Estados Unidos. Los beneficios de las compafiias
estadounidenses crecieron en menor proporcion que
las cotizaciones de las acciones.

F150

En lo que llevamos de 2025 estamos asistiendo a una
reversion de esa tendencia, con expectativas de
beneficios que ,tras estabilizarse, empiezan a
corregir, pero con bolsas claramente mas a la baja.
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Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
SPEDACTL Index (S3P 500 Index Adjusted EPS) US: S&P-BENEFICIOS Monthly 31IMAR2017-30APR202S Copyrightt 2025 Bioomberg Finance L.P. 05-May-2025 12:13:40

El mercado duda a corto plazo sobre el crecimiento
mmmm  Evolucion del S&P 500 Beneficio por accién (BPA) /'Earnings Fuente: Bloomberg econdmico en Estados Unidos y no descarta el riesgo de
per share”(EPS) del S&P 500 .. _
recesion tras la politica sobre los aranceles.
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Aviso legal

El presente documento no presta asesoramiento financiero personalizado. Ha sido elaborado con independencia de las circunstancias y objetivos financieros particulares de las personas que lo reciben. Elinversor que tenga acceso al
presente informe debe ser consciente de que los instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversidn, su posicién financiera o su perfil de riesgo ya que éstos no han
sido tomados en cuenta para la elaboracidn del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstanciasy procurandose el asesoramiento especifico y especializado que
pueda ser necesario.

Este documento ha sido preparado por el Area de Gestién de Inversiones Banco Cooperativo Espafiol S.A. con la finalidad de proporcionar informacién general a la fecha de emisién del informe y est4 sujeto a cambios sin previo aviso.
Banco Cooperativo Espafiol no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. Ni el presente documento ni su contenido constituyen una oferta, invitacién o solicitud de
compra de los instrumentos que en él se detallan, ni pueden servir de base a ninguin contrato, compromiso o decision de ningun tipo.

El contenido del presente documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaborados por Banco Cooperativo Espafiol S.A.y estan basadas en informaciones de
caracter publicoy en fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de verificacion independiente por Banco Cooperativo Espafiol S.A., por lo que no se ofrece garantia, expresa o implicita en cuantoa su
precisién, integridad o correccidn.

Banco Cooperativo Espafiol S.A. no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El inversor tiene que tener en cuenta que la evolucién pasada
de los instrumentos no garantiza la evolucién futura o resultados futuros. El precio de los instrumentos descritos puede fluctuar en contra del interés del inversor. Las transacciones en derivados pueden implicar grandes riesgos y no son
adecuados paratodos paratodos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversidn inicial, siendo necesario en estos casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas
pérdidas. Por ello, con  caracter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligacionesy riesgos que incorporan, asi como los propios valores
subyacentes de los mismos. Asimismo, los inversores deben tener en cuenta que la rentabilidad obtenida en el pasado no es garantia de la evolucién o resultados futuros.

Ninguna parte de este documento puede ser: (1) copiada, fotocopiada o duplicada en ningin modo, forma o medio (2) redistribuida o (3) citada, sin permiso previo por escrito de Banco Cooperativo Espafiol. Ninguna parte de este
informe podréa reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucién pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. Elincumplimiento de estas restricciones podra
constituirinfraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante.
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