Renta Variable

Evolucidn indices

, Variacion en el periodo Nuevo avance en mayo de unos
R N R = mercados en maximos

IBEX 35 18.362,90 Il 33% [l 43% 6,1% P | 493%

Eurostoxx 50 (Eurozona) S50 0 2% 0 56% || 45% 18,3% Mayo volvid a ser un mes claramente positivo para los
Dax (Alemania) 25.104,70 I 33% 0 7% | 2,5% I 230% principales indices bursatiles, siguiendo la tendencia

Cac 40 (Francia) 8.183,34 | 0,8% Il 38% 0,4% | 104% favorable de abril.

FTSE 100 (UK) 10.409,28 | 0,3% | 2,0% | 4,8% [l 215%

S&P 500 (EE.UU.) 7.580,06 I 51% £l 104% o 107% I 164% Ellbex 35 avanzaba un 3,3% en el mes, por un 2,9% el
Nasdaq 100 (EE.UU.) 30.333,18 E | 105% B ] 156% El 201% Fl 202% Euro Stoxx 50, acumulando rentabilidades ya

Nikkei (Jap6n) 66.329,50 P 11,9% F | 161% P 318% Il 262% claramente positivas en 2026.

Shangai Comp. (China) 4.068,57 | -1,1% [l 57% | 2,5% Il 184%

MSCI Emerging Markets 1.752,15 B 95% F 145% B 248% Pl 306% Mayor avance aun tenian las bolsas americanas (+5%
MSCI World (USD) 4.864,59 I 44% Fl 94% K Il 195% mensual en S&P500 o +10% el tecnologico Nasdaq), asi
MSCI World (EUR) 425,67 Fl 4% o 75% [l 105% | 5,4% como los mercados emergentes, con la espectacular

subida del Kospi coreano

Fuente: Bloomberg
Los buenos resultados de compafiias y la mayor
tranquilidad geopolitica se juntaban con el boom de las
tecnoldgicasy lalA, para seguirimpulsando a los
mercados.
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Renta Variable

Evolucion Sectores

Sectores Eurostoxx
Industriales
Tecnologia

Consumo

Bancos

Salud/Farma

Utilities

Seguros

Automoéviles y Componentes
Energia

Alimentacion
Quimicas
Telecomunicaciones

Sectores EE.UU.

Tecnologia
Salud/Farma
Financieras
Consumo ciclico
Telecomunicaciones
Industriales
Consumo no ciclico
Energia

Materiales basicos
Utilities
Inmobiliarias

Ultimo
1.662,38
1.457,62
375,66
273,22
796,89
561,60
516,56
459,35
208,53
451,84
1.507,94
432,60

7.021,77
1.739,78
856,67
2.002,94
493,15
1.463,53
921,47
854,93
638,95
449,71
279,06
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3,4%
13,5%
5,8%
51%
0,5%
-4,2%
-3,3%
3,7%
-6,6%
2,1%
-1,3%
6,0%
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]

15,9%

2,3%
-1,.2%

2,6%
-0,9%
-1,0%
-3,3%
-6,1%
-0,8%
-5,5%
-1,2%

=

E==D=:ﬂmz

Variacién en el periodo
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8,4%
11,8%
1,3%
8,8%
-3,9%
3,1%
4,5%
0,8%
5,7%
2,5%
3,2%
2,4%

17,4%
-0,6%
5,4%
11,7%
18,4%
7,9%
2,9%
-3,5%
2,6%
2,0%
8,6%

| abril | 2026(TD)

26 (YTD
| 3,3%
Bl 248%
E| -13,9%
I 3,8%
F| -11,2%
] 10,5%
I -4,1%
o -10,0%
] 354%
| 2,3%
1 11,9%
El 258%

0
i

B 235%
-3,7%
-6,0%
3,9%
9,0%
11,5%
6,5%
24,4%
11,2%
3.7%
9,4%
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2025
[
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23,2%
10,6%
-2,6%
80,3%

8,7%
34,1%
26,7%
-4,3%
29,7%

0,7%
-3,9%

6,0%

m 2026 (YTD) 2025

23,3%
12,5%
13,3%
5,3%
32,4%
17,7%
1,3%
5,0%
8,4%
12,7%
-0,3%

Fuente: Bloomberg

La tecnologia vuela en el mes

A nivel sectorial, buen comportamiento en mayo de sectores
con sesgo ciclico, y especialmente de la Tecnologia a nivel
global, con avance de doble digito en el mes.

Se quedaban atras, en cambio, sectores como eléctricasy
energia, tanto en Europa como en EE.UU., que se habian visto
mas favorecidos en meses previos.

En el S&P 500 se ve con mayor claridad la apuesta
tecnologica de los inversores, subiendo un 16% en el mes,
mientras que experimentaban pérdidas ocho sectores...

Las proximas salidas a bolsa (SpaceX en junioy, mas
adelante, Antrophic y OpenAl) seran un buen termémetro
para calibrar el apetito por el riesgo dentro del sector.
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Evolucion reciente

120+

IBEX 106.10

100+

904

SXSE 104.47)]

Evolucion indices bursatiles en el aino 2026 (YTD- “Year to date”)

g Ultimo precio g
B S&P 500 INDEX : 110.73 :+.24

'EURO STOXX 50 Price EUR ~ 104.47 -.08 : :
CCIBEX35Index 1060 .48 | L\

B MSCT Emerging Markets Index 124.76 +1.96

2026

PX Index (S&P 500 INDEX) Bolsas desarrolladas Diario 31DEC2025-31MAY2026 CopyrightE 2026 Bloomberg Finance L.P. 02-Jun-2026 11:49:3
SRS IAER SIEEERT

s SE&P 500 Eurostoxx 50 lbex 35 mmmm  MSC|Emerging Mkts. Fuente: Bloomberg

Ene 15 Ene 30 Feb 13 Feb 27 Mar 16 Mar 31 Abr 15 Abr 30 May 15 May 29

\*v/ GESC@®PERATIVO

GRUPO CAJA RURAL

Volvemos a maximos historicos en los
mercados mundiales de RV

Los principales indices bursatiles han terminado el
mes de mayo subiendo, volviendo al terreno de
maximos historicos en muchos indices.

El sector de tecnologia ha seguido ejerciendo de lider
indiscutible, favoreciendo a aquellos indices (Nasdaq,
Kospi) donde su peso es significativamente mayor.

La temporada de resultados acabo siendo realmente

positiva, suponiendo un claro revulsivo en un
contexto macro marcado por laincertidumbre en Iran.
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Valoracion

Las valoraciones, aunque por
encima de la media historica,

indice bursatil PER (2026) PER (2027) ,PE.R medio Rentab. se ven matizadas por los
ultimos 15a dividendo beneficios

S&P 500 22,4 19,4 18,2 1,1%

Eurostoxx 50 15,8 14,4 14,2 3,0% Tras las Ultimas publicaciones de resultados

Ibex 35 14,1 12,9 12,1 3,8% y actualizacion de expectativas por parte de

Dax (Alem.) 16,1 14,0 143 2.8% las empresas hemos visto una nueva subida
de la ratio de precio sobre beneficios

MSCI Emerg. 13,0 10,8 13,5 2,3% estimados para el préximo afio.

No obstante, las 22,4x a las que cotiza el S&P
500 (21x en abril) estan en buena medida
justificadas por el peso del sector
tecnoldgico, con cifras de crecimiento que
siguen sorprendiendo.

Fuente: Bloomberg

En la eurozona tenemos niveles de
valoracion mas bajos, pero que también
estan ligeramente por encima de sus
promedios historicos.
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Aviso legal

El presente documento no presta asesoramiento financiero personalizado. Ha sido elaborado con independencia de las circunstancias y objetivos financieros particulares de las personas que lo reciben. Elinversor que tenga acceso al
presente informe debe ser consciente de que los instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversidn, su posicién financiera o su perfil de riesgo ya que éstos no han
sido tomados en cuenta para la elaboracidn del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstanciasy procurandose el asesoramiento especifico y especializado que
pueda ser necesario.

Este documento ha sido preparado por el Area de Gestién de Inversiones Banco Cooperativo Espafiol S.A. con la finalidad de proporcionar informacién general a la fecha de emisién del informe y est4 sujeto a cambios sin previo aviso.
Banco Cooperativo Espafiol no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. Ni el presente documento ni su contenido constituyen una oferta, invitacién o solicitud de
compra de los instrumentos que en él se detallan, ni pueden servir de base a ninguin contrato, compromiso o decision de ningun tipo.

El contenido del presente documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaborados por Banco Cooperativo Espafiol S.A. y estan basadas en informaciones de
caracter publicoy en fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de verificacion independiente por Banco Cooperativo Espafiol S.A., por lo que no se ofrece garantia, expresa o implicita en cuantoa su
precisién, integridad o correccién.

Banco Cooperativo Espafiol S.A. no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El inversor tiene que tener en cuenta que la evolucion pasada
de los instrumentos no garantiza la evolucién futura o resultados futuros. El precio de los instrumentos descritos puede fluctuar en contra del interés delinversor. Las transacciones en derivados pueden implicar grandes riesgos y no son
adecuados paratodos paratodos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversidn inicial, siendo necesario en estos casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas
pérdidas. Por ello, con  caracter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligacionesy riesgos que incorporan, asi como los propios valores
subyacentes de los mismos. Asimismo, los inversores deben tener en cuenta que la rentabilidad obtenida en el pasado no es garantia de la evolucién o resultados futuros.

Ninguna parte de este documento puede ser: (1) copiada, fotocopiada o duplicada en ningin modo, forma o medio (2) redistribuida o (3) citada, sin permiso previo por escrito de Banco Cooperativo Espafiol. Ninguna parte de este
informe podréa reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucién pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. Elincumplimiento de estas restricciones podra
constituirinfraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante.
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