Renta Variable

Evolucidn indices

i Variacion en el periodo Nuevo avance en junio de unos
indices Dane [ Gl | wepe || EERGWE) | EE mercados europeos en maximos.
IBEX 35 19.471,90 P 60% [l 33% 12,5% P 493%

Eurostoxx 50 (Eurozona) 632809 ] 46w [ 2% |] 93% [ 183% Junio volvié a ser un mes claramente positivo
Dax (Alemania) 2499581 | 04% [ 33 | 21% [ 230% para los principales indices bursatiles
Cac 40 (Francia) 8.403,99 B 27 | o8 | 31% [ 104% europeos, siguiendo la tendencia favorable
FTSE 100 (UK) 10.497,12 | 0,8% | 0,3% | 5.7% [ 21,5% de abril y mayo, para cerrar un trimestre
S&P 500 (EE.UU.) 7.499,36 I -1,1% [l 51% I 96% [l 164% espectacular.

Nasdagq 100 (EE.UU.) 30.276,35 | -0,2% P 105% Fl 199% [l 202%

Nikkei (Japon) 70.062,32 B 56% B 11,9% B 392% Fl 262% El Ibex 35 avanzaba un 6% en el mes, por un
Shangai Comp. (China) 4.094,40 | 06% | -1,1% | 32% I 184% 4,6% del Euro Stoxx 50, acumulando
MSCI Emerging Markets 172289  [1 7% ] 95% Bl 227%  [E] 306% rentabilidades en torno al doble digito en
MSCI World (USD) 482550 | -08% F 44% [ 89% [ 195% este primer semestre de 2026. Al buen
MSCI World (EUR) 430,99 [ 12% Il 49% I 11,9% | 5,4% entorno macroeconémico y geopolitico se

unian unos buenos resultados empresariales.
Fuente: Bloomberg

Se quedaban atras las bolsas americanas

(-1% mensual en S&P500 o -0,2% el

tecnoldgico Nasdaq), asi como los mercados

emergentes, con peor comportamiento de

las grandes tecnoldgicas.
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Renta Variable

Evolucion Sectores

Variacion en el periodo

SeCtores Eurostoxx Ultimo mm La tecnologl'a marca Ia diferencia

Industriales 1.682,52 I 1,2% I 3,4% 4,6% 23,2%

Tecnologia 1.611,10 B 105% B 135% lj 37,9% || 10,6% entre Europa y Estados Unidos.

Consumo 378,22 | 0,7% B 58% [ -13,3% | -2,6%

Bancos 293,70 B 7,5% B 5,1% I 11,6% ] 803% , _ o

Salud/Farma 840,31 L 5,4% | 05% | 63% | 8.7% A nivel sectorial, se observaba en junio una clara
Utilities 593,13 B 56% [0 42%  H 0 167%  H  341% diferencia entre los indices tecnoldgicos europeos,
Seguros 557,90 Bl 80% 0 33% | 36%  H  267% con subida del 10% y el estadounidense, con un
Autorr}owlesyComponentes 418,34 [ | -8,9% I 3.7% [ -18,0% | -4,3% descenso del 3%.

Energia 199,47 | -43% [ -6,6% F1 295% B 29,7%

Alimentacion 493,04 B 9,1% ] 2,1% I 11,7% 0,7% i i )
Quimicas 1.520,20 | 08% | 13% [ 12.8% | -3,9% Esto se explica por el mal comportamiento relativo de
Telecomunicaciones 387,19 [ @ -105% I 60% B 126% | 6,0% las  MAG-7, las siete grandes tecnoldgicas

estadounidenses, frente a otros valores ligados a

Sectores EE.UU. mm 2025(YTD) 2025 chips o memoria en Corea o Hong Kong, asf como de

Tecnologia 678821 -3,3% 15,9% 19,4% 23,3% ASML en Europa, principal valor del sector.

Salud/Farma 1.852,15 |:| 6,5% |] 2,3% |] 2,6% |] 12,5%

Financieras 892,84 B 4,2% | -1,2% I -2,1% K 13,3%

Consumo ciclico 190712 [ 4,8% [ 26% | 1.1% I 5,3% En otros sectores, destacaba en Europa el avance de
Telecomunicaciones 454,40 [ 7.9% | -09% | 04% B 324% consumo basico, y discrecional, bancos y eléctricas,
Industriales 1.568,73 B 72% | -1,00 B 195% El O 17.7% frente a caidas en autos (peor entorno sectorial) ,
Consumo no ciclico 923,02 | 02% [ 33% O 67% | 1.3% energia, o telecos (posible entrada de SpaceX en el
Energia 810,95 [ 51% [1 61% B 180% | 5,0% . . .

Materiales basicos 638,08 01% | 08% E 111% @ 8,4% negocio movil en Estados Unidos).

Utilities 460,68 I 2,4% [J 55% I 62% I 12,7%

Inmobiliarias 279,70 | 02% | 2%  E 9,7% -0,3%

Fuente: Bloomberg
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Evolucion reciente

Evolucion indices bursatiles en el afnio 2026 (YTD- “Year to date™) Segmmos en maX|mo§ historicos
en los mercados mundiales de RV.

1304
Mormalizada al 1273172025 . . . . s .
125+ s ks Los principales fndices bursatiles siguen en
BLSEP N LU yau . ya
toeeF 12268 AR CHI PR TR S S 7 zona de méaximos histéricos, en un contexto
1204 AL e macro de menor incertidumbre con alto el

BMSCI Emerging Markets Index 122.68 +1.14

fuego en Iran, y sélidos datos econdmicos que
las posibilidades de recesion.

~ Tras un excelente primer trimestre, se espera

o un crecimiento en beneficios en 2026 en el
S&P500 superior al 25%, y por encima del
15% en el Euro Stoxx 50.

Wﬁ
F

V\\ En el sector de tecnologia, se producia una

54 . s .
correccion de los grandes “hiperescaladores”,
. que el mercado empieza a percibir en
Bl me® Dy Rl W3l s X eyl Wy® e R posicion de cierto riesgo por su necesidad de
e e et W e gt e W L ingente gasto corporativo en infraestructura
= S5&P 500 Eurostoxx 50 lbex 35 mmmm  MSCIEmerging Mkts. Fuente: Bloomberg de A, frente a avances siderales en sus

proveedores, las compafiias de chips,
memorias o semiconductores.
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Renta Variable

Valoracion
C o iy PER medio Rentab. Valoraciones por encima de la
indice bursatil PER (2026) PER (2027) o . . L. .
dltimos 15a dividendo media histérica, favorecidas por
S&P 500 21,9 18,8 18,2 1,1% el buen momento de beneficios.
Eurostoxx 50 16,1 14,7 14,2 3,0% . o
Ibex 35 149 136 121 3.6% Tras Ias Q[Umas pubhcaqones de resultados vy
- actualizacion de expectativas al alza por parte de
Dax (Alem.) 164 14,2 14,3 2,8% las empresas las ratios de precio sobre
MSCI Emerg. 12,7 10,2 13,5 2,3% beneficios estimados para el préximo afio siguen

Fuente: Bloomberg siendo elevados.
No obstante, las 21,9x a las que cotiza el S&P 500
(22,4x en mayo) estan en buena medida
justificadas por el peso del sector tecnolégico,
con cifras de crecimiento que siguen
sorprendiendo.

En la eurozona tenemos niveles de valoracién
mas bajos, pero que también estan ligeramente
por encima de sus promedios histdricos.
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Aviso legal

El presente documento no presta asesoramiento financiero personalizado. Ha sido elaborado con independencia de las circunstancias y objetivos financieros particulares de las
personas que lo reciben. El inversor que tenga acceso al presente informe debe ser consciente de que los instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser
adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo ya que éstos no han sido tomados en cuenta para la elaboracion del presente
informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstanciasy procurandose el asesoramiento especifico y especializado que
pueda ser necesario.

Este documento ha sido preparado por el Area de Gestion de Inversiones Banco Cooperativo Espafiol S.A. con la finalidad de proporcionar informacion general a la fecha de
emision del informe y esta sujeto a cambios sin previo aviso. Banco Cooperativo Espafiol no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido
del presente documento. Ni el presente documento ni su contenido constituyen una oferta, invitacion o solicitud de compra de los instrumentos que en él se detallan, ni pueden
servir de base a ninglin contrato, compromiso o decision de ningun tipo.

El contenido del presente documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaborados por Banco
Cooperativo Espafiol S.A. y estan basadas en informaciones de caracter publicoy en fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de verificacion
independiente por Banco Cooperativo Espafiol S.A., por lo que no se ofrece garantia, expresa o implicita en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Banco Cooperativo Espafiol S.A. no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El
inversor tiene que tener en cuenta que la evolucion pasada de los instrumentos no garantiza la evolucién futura o resultados futuros. El precio de los instrumentos descritos puede
fluctuar en contra del interés del inversor. Las transacciones en derivados pueden implicar grandes riesgos y no son adecuados para todos para todos los inversores. De hecho, en
ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversion inicial, siendo necesario en estos casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas
pérdidas. Por ello, con  caracter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligacionesy
riesgos que incorporan, asi como los propios valores subyacentes de los mismos. Asimismo, los inversores deben tener en cuenta que la rentabilidad obtenida en el pasado no es
garantia de la evolucién o resultados futuros.

Ninguna parte de este documento puede ser: (1) copiada, fotocopiada o duplicada en ningin modo, forma o medio (2) redistribuida o (3) citada, sin permiso previo por escrito de
Banco Cooperativo Espafiol. Ninguna parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su
distribucién pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El incumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante.
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