Renta Variable

Evolucién indices

Variacién en el perfodo

oo Lo L e L e mi e Europa se beneficia de su minimo
IBEX 35 19.782,90 1,6% 6,0% 14,3% 49,3% Seng a tecnologl'a en JuIiO.

Eurostoxx 50 (Eurozona) 6.358,01 | 0,5% EI 4,6% I o98% 0 183%

Dax (Alemania) 25.629,24 0 25% -0,4% I a7% 0 230 . . L .
Cac 40 (Francia) 850064 1 13% I] 27% | 1 104% La renta variable estz_;ldpunlcljenlse vivid un giro
FTSE 100(UK) 1086805 [ 35% | os% I 0% I 215% hacia la cautela en julio. Si bien el S&P 500
S&P 500 (EE.UU.) 748972 01% | | 1% I oa% I 164% lograba defender el nivel de los 7.500 puntos, el
Nasdag 100 (EE.UU.) 2827420 [  66% |  -02% O 20 @O 202% sector de semiconductores mostraba caidas
Nikkei (Japén) 6436202 [l  -81% Bl se% B 270 H 262% acumuladas del 25% desde maximos,
Shangai Comp. (China) 383226 [ -6,4% | o6 | | -3,4% 0 184% arrastrando al Nasdag 100 a terreno claramente
MSCI Emerging Markets 166589 [@ 33 [I 7% | | 186% [ 306% negativo en el mes (-6,6%).

MSCI World (USD) 4.847,88 | 0,5% I -0,8% I 94% 0 195%

MSCI World (EUR) 430,26 -0,2% 1,2% B 1.7% | 5,4%

Europa mostré una mayor resiliencia; el Euro

e o o e comoortomiente. ae
tecnologfa, con un mejor comportamiento del

ziﬁigﬁgﬁfh z:z; K :,:: I:I| _:)’?: E :g 0 f:g Ibex 35, con subidas en energia, metales o

MSCI WORLD GROWTH INDEX 736 [l -25% @ 1% B s8% B 204% bancos.

MSCI WORLD VALUE INDEX 4919 Bl 35% | -0,5% B 132% Bl 182%

MSCI EUROPE GROWTH 2 @ 24 W% B e [ 73% En Japon, el Nikkei corregia con fuerza, y en

MSCI EUROPE VALUE 191 B 22% Bl 28% Bl 32% ] 258% emergentes destacaba el desplome del indice
Fuente: Bloomberg surcoreano Kospi (-27% desde sus récords de

junio), especialmente ligado a semiconductores.
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Renta Variable

Evolucion Sectores

Variacion en el periodo

Industriales 1.721,68 2,3% 1,2% 7,0% 23,2%

Tecnologia 1.420,45 [:l -11,8% 10,5% 21,6% 10,6% Fuerte rotacion sectorial en Europa y
Consumo 373,92 -1,1% 0,7% [:| -14,3% -2,6% ;

Bancos o R . .. Estados Unidos.

Salud/Farma 823,71 ] -2,0% | 54% [l -8,2% | 8,7% -

Utilities 579.55 0 23% [ se% W 141% [ 341% En Europa dgstacaba en Ju.ll.o,.sobre todo, el descenso
Seguros 584,09 1] 4,7% K 8,0% ] 8,4% O 26,7% en tecnologla, aunque dlrlgldo por un solo valor,
Automéviles y Componentes 437,48 o 4,6% [T -8,9% [ -14,2% | -4,3% ASML, con fuertes caidas en las compafiias ligadas a
Energia 207,03 1] 38% [ -43% 0 344% H  297% semiconductores o chips.

Alimentacién 505,07 0 2,4% | | 9,1% ] 14,4% 0,7%

Quimicas 1.559,12 ] 26% | 08% W 157% | -3,9% . , . .
b Y 369,73 o 45% 10.5% 75% | 6.0% En Estados Unidos la tecnologia también corregia,

pero en menor medida, con comportamiento muy

Sectores EE.UU. 2026(YTD) 2025 dispares entre los distintos “hyperscalers” 'y

Tecnologia 6.553,95 -3,3% 15,3% 23,3% fabricantes de semis. Subian, por su parte, energia y

Salud/Farma 1.893,67 I 2,2% l’_‘l 6,5% | 4,9% |] 12,5% financieras.

Financieras 946,79 1| 6,0% KB 4,2% | 3,9% O 13,3%

Consumo ciclico 1.922,36 | 0,8% [ -4,8% -0,3% i 5,3% i ‘2 e

Telecomunicaciones 456,61 | 0,5% [ -7,9% | 0,9% Bl 32,4% Des.tacaba aS|m|srr,10 la rotacién positiva en .EurOpa

Consumo no ciclico 940,96 | 1,9% | 02% 1 8.8% | 1,3% los indices no corrigieran en su conjunto.

Energia 912,61 Bl 125% [ -5,1% B 32.8% I 5,0%

Materiales bésicos 627,22 I -1,7% -0,1% ] 9,2% 1} 8,4%

Utilities 450,17 I 23% 0 2,4% | 3,8% 0 12,7%

Inmobiliarias 286,59 | 2,5% | 0,2% | 12,4% -0,3%

.v Fuente: Bloomberg
GESC®PERATIVO -
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Evolucidn reciente

Evolucion indices bursatiles en el afio 2026 (YTD-“Year to date”)

Seguimos cerca de maximos
histdricos en los mercados de RV.

1304

Normalizado al 12/31/2025

1254 Uttimo precio

WS&P 500 INDEX 109.41 +.76
EURO STOXX S0 Price EUR 109.78 +.24
IBEX 35 Index 11430 +.15

WHSCI Emerging Markets Index 118.62

Los principales indices bursatiles siguen en
julio en zona de maximos histdricos, con
sélidos datos econémicos que alejan
fantasmas de recesion, y a pesar de una
mayor incertidumbre en Iran.

Asimismo, se vivia una excelente campafia de
resultados, batiendo claramente expectativas.

v En el sector de tecnologia, se producia una
‘\"\ fuerte correccion de valores ligados a chips y
> semiconductores, destacando correcciones
- en valores como SK Hynix, Samsung. ASML o
Ene 15 e 30 Febi 13 Feb 27 Har 16 Har 31 ”’3&6 Abr30 Way1s  Hay Jui 15 N30 WS l30 TSMC. Esto se vefa con claridad en la
NP (410 DOCK) Bl el o IR HLMAD o 259 Sl v L. oy L volatilidad del indice de emergentes.

Fuente: Bloomberg
= S&P 500 Eurostoxx 50 Ibex 35 s MSClEmerging Mkts. i
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Renta Variable

Valoracién
indice bursatil | PER(2026) | PER(2027) | Por e Valoraciones por encima de la
ultimos13a dividendo media histérica, pero con un
SREN 2l 15 162 Ll buen momento de beneficios.
Eurostoxx 50 16,3 14,6 14,2 2,9%
Ibex 35 14,9 13,7 12,1 3,6% Con la publicacion trimestral de resultados con
Dax (Alem.) 16,9 145 143 27% expectativas, - los ratios de, precio ;obre
beneficios estimados para el proximo afio siguen
MSCI Emerg. 1.6 94 135 2,5% siendo elevados, pero sin exageraciones.
Fuente: Bloomberg
Asi, con la ligera correccion del S&P en julio, las
21,1x a las que cotiza el indice (inferior a las
22,4x en mayo o 21,9x en junio) estan en buena
medida justificadas por el peso del sector
tecnoldgico, con cifras de crecimiento que siguen
sorprendiendo.
En la eurozona tenemos niveles de valoracién
mas bajos, aunque también estan ligeramente
por encima de sus promedios histéricos.
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Aviso legal

El presente documento no presta asesoramiento financiero personalizado. Ha sido elaborado con independencia de las circunstancias y objetivos financieros particulares de las personas que lo reciben. El inversor que
tenga acceso al presente informe debe ser consciente de que los instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicién financiera o su
perfil de riesgo ya que éstos no han sido tomados en cuenta para la elaboracion del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstanciasy
procurandose el asesoramiento especifico y especializado que pueda ser necesario.

Este documento ha sido preparado por el Area de Gestién de Inversiones Banco Cooperativo Espafiol S.A. con la finalidad de proporcionar informacién general a la fecha de emisién del informe y esté sujeto a cambios
sin previo aviso. Banco Cooperativo Espafiol no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. Ni el presente documento ni su contenido constituyen
una oferta, invitacién o solicitud de compra de los instrumentos que en él se detallan, ni pueden servir de base a ningln contrato, compromiso o decision de ningun tipo.

El contenido del presente documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaborados por Banco Cooperativo Espafiol S.A. y estan basadas en
informaciones de caracter publicoy en fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de verificacién independiente por Banco Cooperativo Espafiol S.A., por lo que no se ofrece garantia,
expresa o implicita en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Banco Cooperativo Espafiol S.A. no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El inversor tiene que tener en cuenta que la
evolucién pasada de los instrumentos no garantiza la evolucién futura o resultados futuros. El precio de los instrumentos descritos puede fluctuar en contra del interés del inversor. Las transacciones en derivados pueden
implicar grandes riesgos y no son adecuados para todos para todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversién inicial, siendo necesario en estos casos hacer
aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con  caracter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los
derechos, obligaciones y riesgos que incorporan, asf como los propios valores subyacentes de los mismos. Asimismo, los inversores deben tener en cuenta que la rentabilidad obtenida en el pasado no es garantia de la
evolucion o resultados futuros.

Ninguna parte de este documento puede ser: (1) copiada, fotocopiada o duplicada en ningtin modo, forma o medio (2) redistribuida o (3) citada, sin permiso previo por escrito de Banco Cooperativo Espafiol. Ninguna
parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucion pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El
incumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante.
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