Renta Variable

Evolucién indices

Variaddn en el perodo

Mayor subida de las bolsas
Ultimo agosto 2026(YTD) .
_-_“__ estadounidenses en agostO.
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MSCI Emerging Markets 171931 | ] 3% J 33% ] 24% [ 6% En Europa, el Euro Stoxx 50 concluyé, con una

MSCI World (USD) 436792 B 25 | as% g 121% [ 195% subida cercana al 1%, similar a la registrada por

MSCI Werld (EUR) 2672 [ 5% 0.2% g 134% | sS4 el IBEX, 35. La renta variable europea se
beneficid6 de una temporada de resultados

Fuente: Bloomberg resistente, pero terminé mas condicionada por
el encarecimiento de la energia, la expectativa
de una politica monetaria mas restrictiva y el
aumento del riesgo fiscal francés.
Fuerte ascenso en el mes de Japon y mercados
emergentes.
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Renta Variable

Evolucidon Sectores

Vorocion en el periodo
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Tecnologia 147212 36% T -1.8% 26.0% 106% agosto.

Consumo 36480 [] -24% | % @ -16.4% -2.6% , . .5

Bancos 316,06 B 9% B ss% E 200% EE 803% El sector tecnoldgico recuperd liderazgo en
Sshudrarme zgﬁ Dﬂ ig“ S zgﬂ UI] 'g-g* 'ﬂ 87% agosto gracias a la fortaleza de la demanda de
Utilities -28% -23% 10.9% 341% ; : . o : ‘2
Saguros 9030 0 sl B aw B oc% B  267% inteligencia artificial y a una mejor percepcion
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En cambio, consumo discrecional, alimentacién y
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Energla 971.77 B cs% ED n2sx B aask | 5.0% crecimiento, pero el mercado empezd a prestar
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Fuente: Bloomberg
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Evolucidn reciente

Evolucion de indices bursatiles en el afio 2026 (YT  D- “Year to date”)

1304

Normalizado al 12/31/2025

1254 Uitimo precio

WSEP 500 INDEX 112.28 -.37
FURD STOXX 50 Price FUR 110.86 -1,13

IBEX 35 Index 11541 -390
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Seguimos en zona de maximos
en los mercados de renta
variable.

Agosto presentd una combinacién poco
habitual: la renta variable avanzd, los
beneficios empresariales conservaron un tono
solido y el apetito por el riesgo se mantuvo,
pero los mercados de deuda transmitieron
una lectura mas prudente.

Se cerraba una excelente campafia de
resultados del primer semestre, batiendo
claramente expectativas.

Los resultados mostraron que la inversion en
inteligencia artificial continda generando
ingresos,  pedidos y demanda @ de
infraestructura.  Sin embargo,  también
pusieron de manifiesto unos gastos de capital
y unas necesidades de financiacion muy
superiores a las de ciclos anteriores.
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Renta Variable

Valoracidn

.. .. PER medio Rentab.
Indice bursatil PER (2026) PER (2027) Lo
ultimos 15a dividendo

Valoraciones por encima de la
media histérica, pero con sélidos

S&P 500 21,4 186 182 1,1% beneficios.
0,
Eurostoxx 50 16,1 14.7 14.2 2:9% Con la publicacion semestral de resultados,
Ibex 35 14,8 13,6 121 3,5% mucho mejores de lo esperado, los ratios de
Dax (Alem.) 16,9 14,8 14,3 2,7% precio sobre beneficios estimados para el
MSCI Emerg, 115 93 135 2 5% préximo afio siguen siendo elevados,.
Fuente: Bloomberg Asf, con la ligera subida del S&P en agosto, las

21,4x a las que cotiza el indice (similar a las 21,1x
de julio 0 21,9x en junio) estan en buena medida
justificadas por el peso del sector tecnoldgico,
con cifras de crecimiento en beneficios que
siguen sorprendiendo.

En la eurozona tenemos niveles de valoracién
mas bajos, aunque también se sitdan
ligeramente por encima de sus promedios
histdricos.
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Aviso legal

El presente documento no presta asesoramiento financiero personalizado. Ha sido elaborado con independencia de las circunstancias y objetivos financieros particulares de las personas que lo reciben. El inversor que
tenga acceso al presente informe debe ser consciente de que los instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicién financiera o su
perfil de riesgo ya que éstos no han sido tomados en cuenta para la elaboracion del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstanciasy
procurandose el asesoramiento especifico y especializado que pueda ser necesario.

Este documento ha sido preparado por el Area de Gestién de Inversiones Banco Cooperativo Espafiol S.A. con la finalidad de proporcionar informacién general a la fecha de emisién del informe y esté sujeto a cambios
sin previo aviso. Banco Cooperativo Espafiol no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. Ni el presente documento ni su contenido constituyen
una oferta, invitacién o solicitud de compra de los instrumentos que en él se detallan, ni pueden servir de base a ningln contrato, compromiso o decision de ningun tipo.

El contenido del presente documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaborados por Banco Cooperativo Espafiol S.A. y estan basadas en
informaciones de caracter publicoy en fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de verificacién independiente por Banco Cooperativo Espafiol S.A., por lo que no se ofrece garantia,
expresa o implicita en cuanto a su precision, integridad o correccion.

Banco Cooperativo Espafiol S.A. no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El inversor tiene que tener en cuenta que la
evolucién pasada de los instrumentos no garantiza la evolucién futura o resultados futuros. El precio de los instrumentos descritos puede fluctuar en contra del interés del inversor. Las transacciones en derivados pueden
implicar grandes riesgos y no son adecuados para todos para todos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversién inicial, siendo necesario en estos casos hacer
aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas pérdidas. Por ello, con  caracter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los
derechos, obligaciones y riesgos que incorporan, asf como los propios valores subyacentes de los mismos. Asimismo, los inversores deben tener en cuenta que la rentabilidad obtenida en el pasado no es garantia de la
evolucion o resultados futuros.

Ninguna parte de este documento puede ser: (1) copiada, fotocopiada o duplicada en ningtin modo, forma o medio (2) redistribuida o (3) citada, sin permiso previo por escrito de Banco Cooperativo Espafiol. Ninguna
parte de este informe podra reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucion pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. El
incumplimiento de estas restricciones podra constituir infraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante.
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