Renta Variable

Evolucidn indices

Variacion en el periodo

Los mercados caen fuertemente con la

guerra, pero sin entrar en panico

IBEX 35 17.049,60 -7.1% 2,7% 1 -1,5% P | 493%

Eurostoxx 50 (Eurozona) >-269.73 D “9:3% I] 32 [ 38% I 183% El mes de marzo mostraba la cara mas negativa de los

Dax (Alemania) 2268004 [ -103% [ 30% [ 7/4% £ 230% mercados. Tras subir en enero y febrero, se daban la

Cac 40 (Francia) 781694 [ 8,9% £ se%  [4 1% I 104% vuelta abruptamente con el inicio de la guerra de

FTSE 100 (UK) 1017645 [  -67% Ll 67% 0 25% o 215% EE.UU e Israel con Iran.

S&P 500 (EE.UU.) 6.52852 ] -5,1% | 09% [} -4,6% [l 164%

Nasdagq 100 (EE.UU.) 2374019 [1 49% || 23% [ -6,0% o 202% Con vaivenes en funcién del flujo de noticias, el mes

Nikkei (Japén) 510372 [ -132% ] 104% I 4% El 262% finalizaba con bajadas del 7% en el Ibex 35, del 9% en

Shangai Comp. (China) 389186  [1 -6,5% I 1% -1,9% Il 184% el Euro Stoxx 50, o de un mas moderado 5% en el

MSCI Emerging Markets 139720 [ -133%  F| 54% | -0,5% F] 306% selectivo S&P500, asi como del 13% en el Nikkei

MSCI World (USD) 425831 |1 -6,6% | 06% [1 -3,9% [l 195% japonés o en las bolsas emergentes.

MSCI World (EUR) 377,39 I -4,2% | 14% ] -2,0% | 5,4%
Estas correcciones llevaban a los principales indices a

Fuente: Bloomberg pasar de subidas del 5-6% en febrero a cerrar el primer

trimestre en negativo, con descensos del 1,5% en el
Ibex 35, de un 3,8% en el Euro Stoxx 50 o del 4,6% en el
S&P 500.
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Renta Variable

Evolucion Sectores

Variacion en el periodo

T OO Solo el sector energético se salva de las

Industriales 1.482,03 [ 1 -13,4% ] 2,1% |l -7,9% I 23,2% Ps

Tecnologia 114847 [ -105% 00% | 7% 1 106% caidas en el mes de marzo

Consumo 350,30 [ -14,9% | 1,8% [1 -19,7% | -2,6%

Bancos 23889 W 111% | 24% [I 93% W] 803%

Salud/Farma 82430 [ 0.6% | “1.6% o °8,1% l 87% Anivel sectorial, la fuerte bajada de los mercados bursatiles
g;';'ﬂre;s gfg:;; S ig;‘j I]ﬂ j:gojz uﬂ 1;?0;2 E ig;; por laincertidumbre geopolitica llevaba a fuertes caidas
Automéviles y Componentes 439,25 [ 12,5% 1 32% 1 13,9% | -4,3% mensuales en casi todos los sectores.

Energia 211,24 K 86% W 124% W 372% H  297%

Alimentacion 431,82 (W -10,0% I 8,8% | 2,2% 0,7%

Quimicas 1.479,65 I -0,4% K 9,3% I 98% | -3,9% Tan sélo se salvaba el sector energético, que ,con la
Telecomunicaciones X820 o 4% B 187% B 158% | 6,0% subida del precio del petréleo con la paralizacion del
T NN T R R TI o 10% on Extados Unidos 13 cube hasa un 3Tben el
TeCnolog s = 158,06 3 0% wy 5% D o.un 10 % en Estados Unidos. Ya sube hasta un 37% en el
Salud/Farma 171039 [ 83% I 3,4% ﬂ 53% B 12,5% ejercicio 2026.

Financieras 822,22 B -3,7%  [1 -3,8% [ -9,8% B 13,3%

Consumo ciclico 1.748,22 | -57% [ 54% 1 -9,3% ] 5,3%

Telecomunicaciones 42028 [ 73% [A 51% [l 7,1% B 324% Las mayores bajadas se las apuntaban, en cambio,
Industriales 136967 [4 5%  El 70% 43%  E - 17.7% sectores mas ligados a un ciclo mas incierto, como
Eggf;l,;“o no ciclico Zg’gg DI:I 1'3'22;‘; E ;'222’ I].] 3;'222 ;] 15322 consumo discrecional, industriales, autos, bancos o
Materiales basicos 627:82 E | _7:1% B 8:3% N 9:3% N 8:4% tecnologia, todos ellos con descensos en las bolsas europeas
Utilities 466,42 o 34% B 99% | 75% H  127% de doble digito.

Inmobiliarias 259,98 [ 66% E @ 62% | 1,9% -0,3%

Fuente: Bloomberg
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Renta Variable

Evolucion reciente

Evolucién indices bursatiles en el afio 2026 (YTD-"“Year to date”)

Tras un buen inicio de afio, el primer
trimestre se salda en negativo

Aunque a cierre de febrero teniamos a los indices en
positivo (especialmente mercados emergentesy
bolsas europeas), la guerra en Iran ha motivado
correcciones de tal consideracion que la mayoria
de indices bursatiles cierran en rojo el trimestre.

Eso si, en el acumulado anual las pérdidas son
_ : _ : _ L - ; : L ! bastante contenidas (no tanto en marzo, con algunos
o 173125 e L NN A indices cayendo a doble digito).

. | mS&P 500 INDEX 95,37 42,70
EURO STOXX 50 Price EUR 96.17 +.48
IBEX 35 Index 98.51 +.46

: MMSCI Emerging Markets Index 99.49 -1.07

Ene 8 Ene' 15 Ene 23 Ene 30 Feb & Feb 13 Feb 20 Feb 27 Mar 9 Mar 16 Mar 23 Mar 31
2026
P Index (58 500 INDEX) Bolsas desarrollades Diario 31DECI0IS-31MARZNZS Copyrightt 2026 Bloomberg Finance LP. 07-Apr-2028 18:19:18)

s SE&P 500 Eurostoxx 50 lbex 35 mmmm  MSC|Emerging Mkts. Fuente: Bloomberg
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Renta Variable

Valoracion

Se suavizan las valoraciones
tras las caidas de marzo

indice bursatil PER medio Rentab. Los multiplos a los que cotizan los
ndice bursati PER (2026) PER (2027) Gltimos 15a dividendo principales indices siguen situandose por

S&P 500 e 176 182 130 encima de los Per medios de los ultimos
I’ I’ 7 I’ 0

quince afos.
Eurostoxx 50 15,3 13,8 14,2 3,2%
Ibex 35 13,7 12,6 12,1 4,0% No obstante, con las caidas de las bolsas en
0 marzo, que no han ido acompanadas de
DEx (pue) 52 Loz 2 SO revisiones a la baja significativas en
MSCI Emerg. 12,0 10,3 13,5 2,6% beneficios, los miiltiplos se sittian en

niveles menos exigentes.
Fuente: Bloomberg

Asi, el Per del Euro Stoxx 50 para 2026 se
situa en 15,3x vs 16,4x en febrero. En el
caso del S&P 500 se pasa de un PER 2026
de 22x en febrero a uno de 20,3x en marzo.
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Aviso legal

El presente documento no presta asesoramiento financiero personalizado. Ha sido elaborado con independencia de las circunstancias y objetivos financieros particulares de las personas que lo reciben. Elinversor que tenga acceso al
presente informe debe ser consciente de que los instrumentos o inversiones a que el mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversidn, su posicién financiera o su perfil de riesgo ya que éstos no han
sido tomados en cuenta para la elaboracidn del presente informe, por lo que debe adoptar sus propias decisiones de inversion teniendo en cuenta dichas circunstanciasy procurandose el asesoramiento especifico y especializado que
pueda ser necesario.

Este documento ha sido preparado por el Area de Gestién de Inversiones Banco Cooperativo Espafiol S.A. con la finalidad de proporcionar informacién general a la fecha de emisién del informe y est4 sujeto a cambios sin previo aviso.
Banco Cooperativo Espafiol no asume compromiso alguno de comunicar dichos cambios ni de actualizar el contenido del presente documento. Ni el presente documento ni su contenido constituyen una oferta, invitacién o solicitud de
compra de los instrumentos que en él se detallan, ni pueden servir de base a ninguin contrato, compromiso o decision de ningun tipo.

El contenido del presente documento, asi como los datos, opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, han sido elaborados por Banco Cooperativo Espafiol S.A. y estan basadas en informaciones de
caracter publicoy en fuentes que se consideran fiables, pero dichas informaciones no han sido objeto de verificacion independiente por Banco Cooperativo Espafiol S.A., por lo que no se ofrece garantia, expresa o implicita en cuantoa su
precisién, integridad o correccién.

Banco Cooperativo Espafiol S.A. no asume responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa o indirecta que pudiera resultar del uso de este documento o de su contenido. El inversor tiene que tener en cuenta que la evolucion pasada
de los instrumentos no garantiza la evolucién futura o resultados futuros. El precio de los instrumentos descritos puede fluctuar en contra del interés delinversor. Las transacciones en derivados pueden implicar grandes riesgos y no son
adecuados paratodos paratodos los inversores. De hecho, en ciertas inversiones, las pérdidas pueden ser superiores a la inversidn inicial, siendo necesario en estos casos hacer aportaciones adicionales para cubrir la totalidad de dichas
pérdidas. Por ello, con  caracter previo a realizar transacciones en estos instrumentos, los inversores deben ser conscientes de su funcionamiento, de los derechos, obligacionesy riesgos que incorporan, asi como los propios valores
subyacentes de los mismos. Asimismo, los inversores deben tener en cuenta que la rentabilidad obtenida en el pasado no es garantia de la evolucién o resultados futuros.

Ninguna parte de este documento puede ser: (1) copiada, fotocopiada o duplicada en ningin modo, forma o medio (2) redistribuida o (3) citada, sin permiso previo por escrito de Banco Cooperativo Espafiol. Ninguna parte de este
informe podréa reproducirse, llevarse o transmitirse a aquellos paises (o personas o entidades de los mismos) en los que su distribucién pudiera estar prohibida por la normativa aplicable. Elincumplimiento de estas restricciones podra
constituirinfraccion de la legislacion de la jurisdiccion relevante.
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